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Comportamentul de economisire si investitie in
randul populatiei din Romania in context european

Raiffeisen Bank Roménia, in parteneriat cu Facultatea de Finante, Asigurdri Bdnci si Burse de Valori din cadrul Academiei de
Studii Economice Bucuresti, au realizat proiectul de cercetare privind comportamentul de economisire si investitie in réndul
populatiei din Romania, cu accent pe situatia actuald la nivel national, comparativ cu alte tari din Uniunea Europeand.

Proiectul s-a axat pe cercetarea comportamentului de planificare financiard a romanilor, avand ca obiectiv identificarea si
intelegerea nevoilor, preocupdrilor si obiceiurilor financiare ale populatiei, in comparatie cu tendintele europene. Aceastd
initiativd reprezintd un pas semnificativ in promovarea unei educatii financiare sustenabile si relevante in rdndul comunitatii
academice si a publicului larg.
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,,.//5-,,[]] Depozitele bancare sunt principala forma de economisire in randul romanilor, insd nivelul
acestora este cel mai mic comparativ cu alte tari din regiune, precum Bulgaria, Cehiq,
o= Polonia sau Croatia.

ani). La polul opus se afld tinerii sub 25 de ani (6%),
explicatia constdnd in faptul cd dispun de resurse
financiare limitate, ca urmare a lipsei unui job sau a
experientei care sa le aducd un venit mai ridicat.

Persoanele de peste 65 de ani prefera depozitele la
termen comparativ cu persoanele mai tinere (< 60 de

31 Conform datelor analizate, 20% dintre persoanele care
EJ! detin depozite la termen au studii superioare.

Factorii determinanti care favorizeaza detinerea unui depozit bancar

Locuirea intr-o
zond urband, cu

Nivelul ridicat al Nivelul ridicat al
educatiei venitului acces la servicii
financiare

Stabilitatea job-ului
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@é@ PILONUL I1ll DE PENSII PRIVATE FACULTATIVE

de persoane erau inscrise la Pilonul Il de pensii private facultative la mijlocul anului 2024.

Reprezintd totalul activelor nete administrate de cele 10 fonduri de pensii facultative la
sfarsitul lui 2023, consoliddnd un nou maxim istoric si subliniind un interes crescut al
populatiei pentru asigurarea unui venit suplimentar la pensionare.

Din totalul de participanti, ponderea celor de peste 55 de ani cu pensie facultativad a crescut

de la la

N

2011 2024

intre 2011 si 2024, participarea persoanelor tinere, sub 35 de ani, la Pilonul lll, a inregistrat
o scadere semnificativa.

Participarea persoanelor din grupa de varstd 30-44 de ani s-a mentinut relativ stabilq, in
timp ce categoria de varstd mijlocie, 45-54 de ani, a inregistrat o crestere moderata.

VENITUL ESTE FACTORUL PRINCIPAL iN DECIZIA DE ADERARE LA PILONUL
Il DE PENSII, URMAT DE EDUCATIE SI INCLUZIUNEA FINANCIARA.

Comparativ cu Romdnia, profilul participantului la o
schemd de pensii facultativd este mult mai bine
conturat in tdrile UE din regiune (Bulgaria, Cehiaq,
Polonia sau Croatia), educatia si gradul de incluziune
financiard fiind extrem de relevante.

Cu toate acesteqa, in perioada pandemiei COVID-19,
profilul participantului la fondurile de pensii facultative
s-a diversificat semnificativ, evidentiind o tendintda
crescutd de economisire in randul persoanelor cu
ocupatii stabile, in contrast cu reticenta manifestatda
de cei cu venituri mai mici si prioritati financiare
imediate.
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o INVESTITIA IN ACTIVE RISCANTE

Investitia in active riscante, precum actiunile, atrage un tip diferit de investitor fatd de cel orientat
spre economii precum depozitele bancare sau fondurile de pensii, din cauza riscurilor mai ridicate
implicate si a motivatiilor distincte care stau la baza acestor decizii financiare.

' Tinerii sunt, de obicei, mai dispusi sa isi asume riscuri in speranta unor cdastiguri
viitoare, pe cand persoanele mai in varstda preferd investitiile cu randamente mai
previzibile.

Venitul determina semnificativ toleranta la risc: persoanele cu venituri mai mari
sunt mai inclinate sa investeascd in produse financiare riscante, avénd o capacitate
financiard care le permite sa facd fatd posibilelor pierderi.

e

in schimb, cei cu venituri mai mici sunt orientati spre a-si acoperi nevoile de bazd, iar
investitiile in actiuni nu reprezintd o prioritate.
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Decizia de a investi in diferite produse riscante,

specifice pietei de capital, este mai pronuntatd in cazul COpii
persoanelor cu un nivel mai ridicat al cunostintelor Job Sex
financiare.

Astfel, alfabetizarea financiard reprezintd un factor
determinant in  modelarea  comportamentului
investitional, mai ales in cazul unei piete de capital
emergente precum cea din Roménia. Venit Alfabetizare

Cei mai importanti factori determinanti ai deciziei de
investire pe piata de capital, utilizati in conturarea

profilului investitorului, au fost urmatorii: L a

A = Educatie
Locatie Varsta

Romdnia are cel mai redus nivel al alfabetizarii financiare din UE, acest lucru
influenténd intr-o proportie semnificativa nivelul redus de participare pe piata de capital.

De asemened, in Romania, aversiunea relativd fatd de risc a investitorilor pe piata de capital este mai
ridicata in comparatie cu alte tari mai dezvoltate precum SUA si similard cu cea observatd in alte tdri din
Europa Centrald si de Est (ECE), precum Cehiq, Polonia si Croatia.
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@ PROFILUL DE ECONOMISIRE SI INVESTITIONAL AL ROMANILOR

Are un loc de munca stabil
Are un acces mai facil la
‘ ' ‘ produsele bancare

Este mai in varstd

Locuieste intr-o zond
urband

Are studii superioare

Are un venit ridicat

in ceea ce priveste adeziunea la Pilonul Ill de pensii, analiza statistic& nu a conturat clar profilul

persoanei interesate in mod special de Pilonul lll, dar
in alegerea unei scheme facultative.

Pandemia COVID-19 a constituit un punct de inflexiune pentru persoanele care activeaza
intr-o profesie stabild (medicind, avocaturd, management) in decizia de a contribui

la o pensie facultativa.

Rezultatele obtinute prin tehnici econometrice standard, dar si pe baza unor modele de tip machine
learning, au evidentiat cd persoana interesatd de a investi pe piata de capital este:

Barbat

<
Are un nivel ridicat de educatie (alfabetizare) financiard

/’
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Are studii superioare
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—o— Este profesionist din perspectiva job-ului

Are un venit ridicat
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Rezultatele cercetdrii releva faptul cd persoanele cu o probabilitate ridicatd de a detine un
depozit la termen sunt mai in varsta, au studii superioare, un venit ridicat, activeazd
intr-o profesie stabila si locuiesc intr-o zona urbana cu acces la servicii financiare.

Randamentul la depozite, in special cel pe termen scurt, a fost mult mai sensibil la
modificdrile din piata interbancard sau a titlurilor de stat.

Numarul persoanelor care au decis s@ adere la Pilonul lll de pensii a inregistrat o crestere
continua@, dar factorii determinanti ai deciziei de a contribui la o pensie facultativd nu s-au

putut identifica in mod clar pentru Roménia, comparativ cu alte tdri europene.

Profilul investitorului pe piata de capital este direct corelat cu un grad sporit de educatie
financiara, absolvirea studiilor superioare si detinerea unui venit ridicat.

@ RECOMANDARI

Implementarea
unor campanii de
educatie
financiara mai
ample, cu
precddere in
mediul rural si
localitatile mici.

s

Dezvoltarea unor
parteneriate intre
guvern si sectorul
financiar privat
pentru a facilita
accesul populatiei
la produse de
economisire si
investitii,
preponderent in
zonele rurale siin
orasele mici.
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Derulareq, in
parteneriat cu
autoritdtile, a unor
campanii de
constientizare a
beneficiilor
pensiilor private
facultative, tintind,
in special,
persoanele tinere
sau persoanele cu
venituri reduse.
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Promovarea
facilitatilor
fiscale pentru
contributiile la
Pilonul 1lI.
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Crearea unor
mecanisme
simplificate de
acces la piata
de capital, in
special in zonele
cu o incluziune
financiarad
scAzutd.
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Despre cercetare:

. @ in cadrul acestui proiect s-a analizat comportamentul de economisire si
Ij investitie la nivelul Romaniei, scopul fiind acela de a oferi o perspectiva clard
asupra caracteristicilor care modeleazd deciziile financiare de zi cu zi.

. Importanta acestui demers constd in necesitatea de a intelege mai bine
factorii care influenteazd comportamentul financiar al populatiei, intr-un
context economic dinamic si marcat de incertitudini. intelegerea acestor decizii
este esentiald pentru a putea adapta politicile economico-sociale ale statului
la nevoile reale ale cetdtenilor.

Datele colectate pentru acest studiu provin din surse credibile, incluzand
/O esantioane oficiale, statistici nationale si europene, precum si studii realizate de
|

institutii financiare de renume, precum The OeNB Euro Survey, Institutul
National de Statisticd, Autoritatea pentru Supraveghere Financiard si Flash
Eurobarometer FL525.

Aceste date au fost analizate utilizdnd tehnici econometrice avansate, menite
s@ asigure un grad inalt de precizie si relevantd in interpretarea rezultatelor.

Autori:
Bogdan NEGREA (coordonator) R
Victor DRAGOTA, Ciprian NECULA, Virgil DAMIAN, Lucian TATU, Cosmin CEPOI
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